FREMDWAHRUNGSKREDITE
EIGNEN SICH AUS RISIKOGRUNDEN
NICHT FUR PRIVATE KREDITNEHMER!

Ein Fremdwahrungskredit ist ein riskantes Spekulations-
geschéft. Seine Vergabe an private Kreditnehmer (Verbrau-
cher) ist Banken daher grundsétzlich nicht mehr erlaubt.
Man kann nicht voraussagen, wie sich ein aktueller Zinsvorteil
oder ein Wechselkurs der Fremdwahrung entwickeln werden.
Daher kennt man auch die Hoéhe des Betrags und jene der
Zinsen nicht, die zukinftig zurlickgezahlt werden missen.
Gleichzeitig weiR man auch nicht, welchen Gesamtertrag ein
zur Kreditrliickzahlung angesparter Tilgungstrager schlussend-
lich tatsachlich erwirtschaften wird.

Risiken aus Fremdwahrungskrediten konnen rasch schla-
gend werden.

Das haben die globale Finanzkrise ab 2008, aber auch die Auf-
hebung der Bindung des Schweizer Franken an den Euro An-
fang 2015 dramatisch gezeigt. Um die Risiken aus Fremdwah-
rungskrediten fiir Banken und fiir Kreditnehmer zu begrenzen,
hat die FMA daher im Jahr 2017 ihre bestehenden Mindeststan-
dards fir Fremdwédhrungskredite und fiir Kredite mit Tilgungs-
tragern erneut verscharft und erweitert. Fremdwéahrungskre-
dite dirfen weiterhin nicht mehr als Massenprodukt Verbrau-
chern angeboten werden. Auch die Vergabe endfélliger Fremd-
wahrungskredite an Verbraucher, verkniipft mit einem kapital-
aufbauenden Tilgungstréger, bleibt untersagt.

FMA-Mindeststandards fiir bessere Information und Risiko-
reduktion

Um die Risiken aus den bestehenden Fremdwahrungskrediten
fur Banken wie fiir private Kreditnehmer zu reduzieren, bein-
halten die neuen FMA-Mindeststandards erweiterte Informa-
tionspflichten von Banken gegeniiber privaten Kreditnehmern.
Sie schreiben Banken aulRerdem vor, geeignete Strategien zu
entwickeln, um diese Kredite nachhaltig abzubauen.

UMGANG MIT BESTEHENDEN
FREMDWAHRUNGSKREDITEN UND
RISIKOMINIMIERUNG

Ihre Bank hat Sie regelmaRig - ab einer Restlaufzeit von
sieben Jahren zumindest jahrlich - schriftlich Gber den
Stand ihres Fremdwahrungskredites zu informieren.
Ihre Bank hat Sie auch liber den Stand ihres Tilgungs-
tréagers zu informieren und eine Prognose iiber eine
mogliche Deckungsliicke bei Falligkeit vorzulegen.

Ilhre Bank hat Sie zu einem personlichen Beratungsge-
sprach mit einem erfahrenen Mitarbeiter einzuladen und
dieses zu dokumentieren.

Ihre Bank hat Sie in einer verstandlichen Form zu infor-
mieren, welche Mdglichkeiten es gibt, lhren Fremdwah-
rungskreditvertrag umzugestalten, inklusive der damit
verbundenen Chancen, Risiken und Kosten.

Ilhre Bank hat Sie aktiv bei der Reduktion des Risikos
aus Fremdwahrungskrediten und Tilgungstragern zu
unterstitzen. Sie hat lhnen dazu aktiv passende Alter-

nativen vorzulegen.

Achten Sie darauf, dass lhre Bank diesen Informations-
pflichten nachkommt, und fordern Sie diese auch aktiv
ein. Nutzen Sie das personliche Beratungsgesprach.
Analysieren Sie mit dem Bankberater lhre Risikolage
und erarbeiten Sie gemeinsam eine mafigeschneiderte
Losung, um lhr Risiko zu begrenzen.

Die Wahl einer von der Bank vorgeschlagenen Alterna-
tive zum bestehenden Fremdwahrungskredit, aber auch
der Verzicht auf eine Alternative, ist lhre eigene Ent-
scheidung. Jede Anderung der Bedingungen lhres Kre-
ditvertrages bedarf grundsatzlich der Zustimmung bei-
der Seiten, also auch lhrer Einwilligung.
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WAS IST EIN
FREMDWAHRUNGSKREDIT?

Ein Fremdwahrungskredit ist ein Spekulationsgeschift mit

hohen Risiken:

1. Zinsanderungsrisiko

2. Wechselkursrisiko

3. Tilgungstragerrisiko

4. Risiko ungeplanter Kosten

Ein Fremdwdahrungskredit ist eine Finanzierung, die

- entweder in auslédndischer Wahrung

- oder in einer anderen Wahrung als jener, in der ein Kredit-
nehmer sein Einkommen bezieht,

aufgenommen wurde und die auch in dieser Wahrung zuriick-

zuzahlen ist. Diese Kredite wurden in Osterreich vorwiegend

in Schweizer Franken (CHF) oder japanischen Yen (JPY) aufge-

nommen. Die Bank tauscht die fremde Wahrung fiir Sie bei der

Auszahlung in Euro um, bei Zinszahlungen und Tilgung wiede-

rum lhre Euro in die fremde Wahrung.

WAS IST EIN TILGUNGSTRAGER?

Die in Osterreich in der Vergangenheit vergebenen Fremdwah-
rungskredite sind grofitenteils endfallig, d. h., das aufgenom-
mene Kapital wird erst am Ende der Laufzeit zurlickgezahlt,
nur die Zinsen werden laufend gezahlt. Um bei Falligkeit des
Kredits die gesamte Kreditsumme zuriickzahlen (also tilgen)
zu kdnnen, wurden parallel meist sogenannte , Tilgungstrager®
angespart, z.B. Lebensversicherungen oder Investmentfonds.
Ob ein Tilgungstrager fiir die Riickzahlung ausreicht, hdngt vom
Gesamtertrag ab, den der Tilgungstrager tatsachlich erwirt-
schaftet. Eine Liicke (Deckungsliicke) zwischen der zuriick-
zuzahlenden Kreditsumme und dem Ertrag des Tilgungs-
tragers muss grundsatzlich vom Kreditnehmer beglichen
werden.



WELCHE RISIKEN BERGEN FREMDWAHRUNGSKREDITE?

c ZINSANDERUNGSRISIKO

Zinssatze unterliegen Schwankungen. Ein Zinsvorteil eines
Fremdwahrungskredits gegeniiber einem Kredit in Euro kann -
durch die lange Laufzeit sowie Anderungen des wirtschaft-
lichen Umfeldes im Euro- wie im Fremdwahrungsraum - rasch
verloren gehen oder sich sogar in einen Nachteil umkehren.

Zinsentwicklung CHF, JPY, EUR 2002-2018 (Quelle: Bloomberg)
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e WECHSELKURSRISIKO

Wechselkurse von Wahrungen unterliegen raschen und unvor-
hersehbaren Schwankungen. Ein Fremdwahrungskredit muss
laufend in der fremden Wahrung bedient werden (Zins- bzw.
Tilgungszahlungen). Wertet die Fremdwéahrung auf, in der Sie
den Kredit aufgenommen haben, so missen Sie mehr Euro fiir
die Kreditrliickzahlung aufwenden, als Sie bei der Kreditaus-
zahlung erhalten haben. Ein Fremdwahrungskredit kann so
erheblich teurer werden als ein Euro-Kredit.

> BEISPIELE
Wechselkursentwicklung CHF, JPY, EUR e CHF-EUR
1999-2018 (Quelle: Bloomberg) = |PY-EUR
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e TILGUNGSTRAGERRISIKO

Fremdwahrungskredite wurden in der Regel als ,,endféllige Kre-
dite“ abgeschlossen. Dazu war zusétzlich ein ,Tilgungstrager®
abzuschlieffen - z.B. eine Lebensversicherung oder ein Invest-
mentfonds -, mit dem Kapital zur Tilgung des Kredits angespart
wird. Die Tilgungstrager bergen dabei das klassische Risiko von
Wertpapierinvestments: je hoher die angestrebte Rendite,
desto héher auch das damit verbundene Risiko.

Wird die angenommene Rendite des Tilgungstrdgers nicht er-
reicht, kann damit der Kredit nicht in voller Hohe getilgt werden.
Ereignisse wie die globale Finanzmarktkrise von 2008/2009 ver-

anschaulichen, dass das nicht bloR Theorie ist. > BEISPIELE

a RISIKO UNGEPLANTER KOSTEN

B Swap- oder Absicherungskosten: Das Risiko von Zins- und/
oder Wechselkursveranderungen kann durch bestimmte Fi-
nanzprodukte abgesichert werden. Das verursacht allerdings
Kosten.

m Konvertierung: Wenn der Fremdwdahrungskredit, etwa we-
gen einer unglinstigen Wechselkursentwicklung, nicht mehr
ordnungsgemal bedient wird oder nicht mehr ausreichend
besichert ist, kann er - wenn das im Kreditvertrag so vorgese-
hen ist und mit den konsumentenschutzrechtlichen Bestim-
mungen im Einklang steht - zu einem unglinstigen Wechsel-
kurs in einen Euro-Kredit umgewandelt werden. Das Gleiche
gilt, wenn der Tilgungstrager nicht ordnungsgemaR bedient
wird oder nicht den angenommenen Ertrag erwirtschaftet.

m Konvertierungszeitpunkt und -kosten: Die Umwandlung
des Kredits in eine andere Wahrung ist oft nur zu bestimmten
Zeitpunkten, etwa alle drei Monate, mdoglich. Das birgt grofRe
Risiken bei Wechselkursturbulenzen, da man hier nicht sofort
reagieren kann. Zudem fallen Konvertierungskosten an.

m Erhohung der erforderlichen Sicherheiten: Bei ungiinstiger
Wechselkursentwicklung kann von der Bank auch eine Er-
héhung der Sicherheiten verlangt werden, etwa die Auf-
stockung einer Hypothek samt Grundbucheintragungs-
geblhr, eine zuséatzliche Kreditversicherung oder die Auf-
stockung des Tilgungstragers.

RECHENBEISPIELE FUR RISIKEN
EINES FREMDWAHRUNGSKREDITS

Folgende Rechnungen stellen Szenarien fir die Entwicklung
eines Kreditbetrags und des Tilgungstragers dar. Zinszahlungen
wahrend der Laufzeit sind nicht eingerechnet.

BEISPIELE FUR DAS WECHSELKURSRISIKO:

Aufnahme eines endfélligen CHF-Kredits am 4.1.1999 im
Wert von 200.000 EUR, Laufzeit 20 Jahre.

EUR/CHF-Kurs damals: 1,6168 (1 EUR = 1,6168 CHF)
Kreditbetrag: 323.360 CHF :1,6168 =200.000 EUR

Szenario 1: Der EUR/CHF-Wechselkurs betragt nach Ablauf
der Laufzeit von 20 Jahren 1,20. D. h., 1 EUR kostet nur noch
1,20 CHF. Damit wiirde sich der von CHF auf EUR umgerech-
nete Kreditbetrag folgendermalen verandern:
Kreditbetrag: 323.360 CHF :1,20 =269.467 EUR

Allein wegen Aufwertung des CHF hat sich der Riickzah-
lungsbetrag um EUR 69.467 (oder 34,7 %) erhoht.

Szenario 2: Der EUR/CHF-Wechselkurs betragt nach Ablauf
der Laufzeit von 20 Jahren 1,00. 1 CHF ist also gleich viel wert
wie 1 EUR. Das ergabe folgenden geédnderten Kreditbetrag:
Kreditbetrag: 323.360 CHF : 1 =323.360 EUR

Der Riickzahlungsbetrag hat sich bereits um EUR 123.360
(oder 61,7 %) erhoht.

Ausstehendes Kreditvolumen am Laufzeitende

W Zusdtzliche Riickzahlung
€350.000 wg. Wechselkursentwicklung
W Urspriinglicher Kreditbetrag €123.360
€300.000
€69.467
€250.000
€200.000
€150.000 - ~
° °
€100.000 % -
4 =
5 N N
€50.000 b o
€0
Wechselkurs: EUR/CHF 1,6168 EUR/CHF 1,2 EUR/CHF 1,0

BEISPIELE FUR DAS TILGUNGSTRAGERRISIKO:

Um flir den im Wechselkursbeispiel beschriebenen endfal-
ligen Fremdwahrungskredit nach 20 Jahren Laufzeit am
Ende 200.000 EUR fiir die Tilgung zur Verfiigung zu haben,
werden jeden Monat 493 EUR in den Tilgungstrager einge-
zahlt und - bei gleichbleibendem Wechselkurs - eine Ren-
dite von 5% pro Jahr angenommen.

Erwirtschaftet der Tilgungstrdger am Ende der Laufzeit
statt der angenommenen Rendite von 5% nur 3%, so
werden statt 200.000 EUR lediglich 161.090 EUR ange-
spart. Die Deckungsliicke betragt somit 38.910 EUR.

Erwirtschaftet der Tilgungstrager aber nur eine Rendite
von 1%, werden nur EUR 130.820 angespart. Dann fehlen
am Laufzeitende 69.180 EUR fiir die Tilgung des Kredits.

HAUFUNG DER RISIKEN:

In einer Gesamtbetrachtung des Wechselkursrisikos und
der moéglichen Minderrendite des Tilgungstragers entste-
hen folgende Deckungsliicken:

Ausstehendes Kredivolumen am Laufzeitende

W Deckungsliicke

B Angespartes Kapital des TT €163570 €1937540
W Urspringlicher Kreditbetrag

€350.000

€300.000

€108.377 €138.647
€250.000

€200.000

€150.000

€100.000

SZENARIO 1
SZENARIO 2

€50.000

TT'ReIde(')tE: 3% p.a. 1% p.a. 3% p.a. 1% p.a.
Wechselkurs: EUR/CHF 1,2 EUR/CHF 1,0
In der extremsten Annahme - dem Szenario 2 mit einem
EUR/CHF-Kurs von 1,00 und einer Rendite des Tilgungstra-
gers von jahrlich nur 1% - wiirde sich eine Deckungsliicke
von 192.540 EUR ergeben.




